EM Digital Leaders
Pyfore Capital

Anlagestrategie

Anteilklasse R

Werbematerial, kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Die Welt wird neu verteilt. In Echtzeit. Ungleich. Nur die digital fihrenden Unternehmen werden kiinftig profitables und nachhaltiges Wachstum erzielen. Der EM Digital
Leaders ist ein brancheniibergreifender Aktienfonds mit dem Anspruch, in die Gewinner der Digitalisierung aus Schwellenlandern zu investieren. Unser Investmentansatz
erweitert die ,klassische” Aktienanalyse um die Beurteilung der digitalen Reife eines Unternehmens. Das Investment-Universum unserer Fonds besteht aus drei Gruppen

von Unternehmen:

Digital Transformation Leaders: Substanzstarke, etablierte Unternehmen mit einem hohen digitalen Reifegrad.
Digital Business Leaders: Plattformunternehmen, die einen GroRteil der Umséatze Uiber digitale Kanale erwirtschaften.
Digital Enablers: Hochspezialisierte Domainleader, die die Digitalisierung der Welt ermdoglichen.

Die Digitalisierung umfasst alle Bereiche unseres Alltags — wie wir kommunizieren, einkaufen, arbeiten. In die digitale Zukunft zu investieren ist deshalb kein Nischen- oder
Randthema, sondern ein Kerninvestment. Der EM Digital Leaders ist ein Artikel 8 Fonds nach SFDR. Der Fokus unserer Anlagen liegt dabei besonders auf den Zielen

gesellschaftlicher Nutzen, Klimaschutz und Tierwohl.

Wertentwicklungshinweis

Der Fonds besteht noch nicht so lange, dass Angaben Uber die bisherige Wertentwicklung

fur vollstandige Kalenderjahre gemacht werden durfen.

Steffen Gruschka

Steffen war von 1998 bis 2006 im Fondsmanagement der
DWS als Leiter Aktien Osteuropa tatig und dort fur bis zu 5
Mrd. Euro AuM verantwortlich. Er wurde flr seine Arbeit als
Fondsmanager mehrfach pramiert u.a. wurde er von der
Zeitschrift Finanzen 2003 mit dem DWS Russia als
Fondsmanager das Jahres ausgezeichnet. Anschlieend
machte er sich in London selbsténdig und verwaltete Gber 10
Jahre lang Hedge Fonds. Anfang 2021 stieg er als Partner bei
Pyfore Capital ein und ist seither fur das Fondsmanagement
des EM Digital Leaders verantwortlich.

Top-10-Aktien

Kaspi.kz JSC Reg.Shs(Sp.GDRs Reg.S)/1 o.N.
Nu Holdings Ltd. Reg.Shares CI.A DL-,000066
Sea Ltd. Reg.Shs CI.A(ADRs)/1 DL-,0005
SHOPER S.A. Inhaber-Aktien A-C ZY 0,10
Zenvia Inc. Reg.Shares CI.A DL-,00005
Mercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001
BYD Co. Ltd. Registered Shares H YC 1

TBC Bank Group PLC Registered Shares LS 0,01
Yalla Group Ltd. Reg.Shs (Sp.ADS)/1 CL.A o.N.
Pagseguro Digital Ltd. Reg.Shs. CI. A DL -,000025
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Fondsdaten zum Stichtag 25.04.2024

WKN A2QK5J
ISIN DE000A2QK5J1
Anteilwert 75,73 EUR
Fondsvolumen / 7.515.551,06 EUR /
Anteilklasse 4.647.398,35 EUR
Fondswahrung EUR

Nachhaltigkeitseinstufung Artikel 8 Fonds

Ertragsverwendung ausschittend
Auflagedatum 01.04.2021
Geschaftsjahresende 31.12.
Kosten

Verwaltungsgebihr 1,75%
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote: TER) 1,92%
Maximaler Ausgabeaufschlag 3%
Erfolgsabhangige 15 % der vom Fonds in der

Vergltung Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber der Benchmark (EUR),

aber nur bei neuem

Héchststand (High-Water-Mark).



Landerallokation Ansprechpartnerin

Brasilien 19%
Nora Miiller
China 14%
i 0,
Singapur 13% vertrieb@thedif.de
Kasachstan 10% Tel: 0049 178 6974219
Polen - 7%
Argentinien . 4%
Sudkorea . 4%
GrofR3britannien . 4%
Ver.Arabische Emirate . 4%
Sonstige _ 22%
Branchenallokation Chancen
Finanzdienstleistungen 29% * Langfristig attraktive Renditen
. o ¢ Professionelles Fondsmanagement
Sonstige 26% ¢ Partizipation an den Gewinnern der Digitalisierung
Technologie 14%
Industrie 12%
Zyklische Konsumguter - 10% L.
Risiken
Kommunikationsdienste - 10%

¢ Fr kurzfristige Anlagehorizonte ungeeignet
. ) * Schwankungen bei Aktien- und Wéhrungskursen
Wahrungsallokation « Politische, strukturelle und rechtliche Risiken in den
Schwellenlandern

usD 70%

HKD 10%

PLN %

GBP 5% Unser Blog

SGD . 4% Alphabet, Meta, Microsoft: Der Wettkampf um die Al-

THB I 29 Vormacht bleibt spannend
()

ZAR I 29 Die Berichtssaison nimmt an Fahrt auf. Kaspi, unser Favorit
° im TheDLF und EMDL, hat am Montag Zahlen vorgelegt - und

o einmal mehr geliefert. Anfang April hatte ein etwas

KRW I 1% fragwrdiger Bericht der Nachr...

RUB 0% Weiterlesen

Sonstige 1% Meta-Aktie — Zuck geht bei Al All-In

Vor den Zahlen zum ersten Quartal war dieMeta-Aktie mit
einem Anstieg von ca. 40 Prozent einer der Top-Performer
2024. Nach den Zahlen kehrt ein wenig Ernchterung ein. Wir
gehen mit diesem Update...

Weiterlesen

Kaspi-Aktie: Was kann die kasachische Super-App
ausbremsen?

Kaspi hat erneut starke Zahlen vorgelegt. Das Top-Line-
Wachstum ist in allen drei Sparten intakt, die Ertragslage ist
vor allem im Marktplatz blendend, was auch die zunehmend
bessere Diversifizierung ...

Weiterlesen

Aktuelle Analysen zu den Aktien im Fonds findest Du auf
www.thedlf.de/blog

Informiert bleibst Du Gber unseren wochentlichen Newsletter,
www.thedlIf.de/newsletter
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https://thedlf.de/alphabet-meta-microsoft-der-wettkampf-um-die-ai-vormacht-bleibt-spannend/
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https://thedlf.de/newsletter

Rechtliche Hinweise

Die Anlageberatung und Anlagevermittiung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplIG) bieten wir Ihnen
ausschlieBlich als vertraglich gebundener Vermittler geman § 3 Abs. 2 WplG fir Rechnung und
unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097
Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfugt iber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere
Informationen finden Sie auf unserer Homepage im Impressum.

Diese vorstehenden Darstellungen der Pyfore Capital GmbH dienen ausschlieRlich
Informationszwecken und stellen insbesondere kein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebotes noch einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des
Erwerbs oder der VerauRerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr dient die Verdéffentlichung
allein der Orientierung von mdglichen geschéftlichen Aktivitaten. Die Pyfore Capital GmbH
empfiehlt, sich vor Abschluss eines Geschéftes kunden- und produktgerecht und unter
Berlicksichtigung Ihrer personlichen Vermogens- und Anlagesituation beraten zu lassen und lhre
Anlageentscheidung nicht allein auf diese Veréffentlichung zu stiitzen. Es wird empfohlen, sich
von Angehorigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens oder der VerduRerung des in dieser Unterlage beschriebenen
Finanzinstrumentes beraten zu lassen.

Das Sondervermdgen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht
auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten
stark schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage flr den Anteilerwerb sind die
Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und
Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen
der Universal-Investment sind kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler, der zustandigen
Verwahrstelle / Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.com
erhaltlich.

Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage Uber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht
hinsichtlich zukunftiger Gewinne oder Verluste. Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die kiinftige
Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalméarkte, den Zinssatzen
und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Wertpapiergeschafte sind grundsatzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes
des eingesetzten Kapitals, behaftet.

Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen Informationen sind unverbindlich und enthalten keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit und Richtigkeit und dienen allein der Orientierung und Darstellung
von moglichen geschéftlichen Aktivitaten. Die Pyfore Capital GmbH ist nicht verpflichtet, dieses
Dokument abzuandern, zu ergéanzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die Empfanger
in anderer Weise dariiber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern oder spater
als falsch, unvollsténdig oder irrefiihrend erwiesen haben sollten.
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